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พฤกษา เรียลเอสเตท: PS ++   
(ขาวหุน)   

 ซ้ือ 
 

PS เปดเผยชวง 5M58 มียอด Presale รวม 1.95 หม่ืนลานบาท โดยชวงเดือน พ.ค. ที่
ผานมามียอดขาย 4.25 พันลานบาท และคาดเดือน มิ.ย. จะเพิ่มขึ้นเปน 4.5 พันลาน
บาท โดยต้ังเปายอดขาย 1H58 ที่ 2.4 หม่ืนลานบาท คิดเปนสัดสวน 43% ของเปาทั้งป 
4.7 หม่ืนลานบาท เชนเดียวกบัรายไดป 2558 ยังม่ันใจจะเติบโตตามเปาหมาย 4.7 
หม่ืนลานบาท โดยรายไดที่เขามา 1H58 คิดเปนสัดสวน 40% ของเปาหมายทั้งป สวนที่
เหลือ 60% จะทยอยเขามาใน 2H58  

 
ราคาปด : 25.50 บาท  
Fair value: 34.46 บาท 
มูลคาตลาด : 56,682 ลานบาท 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 สถานการณการขายเช่ือวาจะเปนไปตามเปาหมายไดไมยาก เน่ืองจากเดือน มิ.ย. มีแผน
เปด 1 โครงการคอนโดฯ The Tree Elegance ติวานนท มูลคา 2.1 พันลานบาท เชือ่วาจะ
เปนสวนชวยผลักดันให Presale 1H58 ยืนระดับ 2.4 หม่ืนลานบาท และ 2H58 คาดจะ
เห็นการเพ่ิมขึ้นตอเน่ืองของ Presale ตามการเปดตัวโครงการใหมประมาณ 40-50 
โครงการ มูลคา 3 หม่ืนลานบาท โดยชวงไตรมาส 3Q58 จะเปดโครงการคอนโดฯ มูลคาสูง 
นอกจากน้ีปจจบุนัยังมีโครงการที่อยูระหวางพัฒนาอีก 180 โครงการมูลคารวมเกือบ 8 
หม่ืนลานบาท นาจะสงผลให Presale ท้ังป 2558 บรรลุเปาหมายของฝายวิจัยท่ี 4.67 
หม่ืนลานบาท (ใกลเคียงท่ีบริษัทคาดไว) คิดเปนการเติบโต 19.5% yoy 

 แนวโนมการโอนฯ และบันทึกรายไดในชวง 2Q58-4Q58 จะเติบโตเปนขั้นบันได จาก
โครงการคอนโดฯ ท่ีสรางเสร็จและพรอมโอนฯ รวม 13 โครงการ มูลคา Backlog 2.29 
หม่ืนลานบาท (งวด 2Q58 มูลคา 9.86 พันลานบาท, งวด 3Q58 – 6.05 พันลาบาท และ
อีก 7.05 พันลานบาทใน 4Q58) นอกจากน้ีการลดระยะเวลาการกอสรางสินคาแนวราบท่ี
ลดลงตอเน่ืองจาก 87 วันในป 2557 เหลอื 74 วัน ณ สิ้นงวด 1Q58 จะทําใหรอบธุรกิจ
โครงการแนวราบฯ หมุนเร็วขึ้นและทําใหรายไดและกําไรไดเปนไปตามเปาหมายใน
ประมาณการของฝายวิจัย โดยป 2558 ประเมินกําไรไวท่ี 6.39 พันลานบาท 

 ดวยความเปนผูนํากลุมอสังหาฯ โดยมียอด Presale และรายไดครองสวนแบงตลาดเปน
อันดับ 1 โดยเฉพาะกลุมแนวราบ อีกท้ังยังมีแผนขยาย Segment ใหม อาทิ คอนโดฯ ตาม
แนวรถไฟฟา และบานแนวราบระดับกลาง-บนมากขึ้น ทําให PS ยังนาสนใจในการลงทุน
ระยะยาว โดยอิง PER 12 เทา มูลคาพ้ืนฐานป 2558 อยูท่ี 34.46 บาท และคาด Div Yield 
เฉลี่ย 3.8%  

 

 

Key Data (ลานบาท) 
FY : ปด 31 ธ.ค. FY56A FY57A FY58F FY59F FY60F
ยอดขาย (ลบ) 38,848 42,781 46,307 48,338 49,319
กําไรสุทธิ (ลบ) 5,802 6,655 6,394 6,686 6,852
Norm Profit (ลบ) 5,802 6,655 6,394 6,686 6,852
Norm EPS (บาท) 2.61 2.99 2.87 3.00 3.08
PER (เทา) 9.8 8.5 8.9 8.5 8.3
DPS (บาท) 0.85 1.00 0.98 1.02 1.05
Dividend Yield (%) 3.3 3.9 3.8 4.0 4.1
BV (บาท) 11.2 13.3 15.2 17.2 19.3
PBV (เทา) 2.27 1.91 1.67 1.48 1.32
ROE (%) 25.8 24.4 20.1 18.5 16.9
ที่มา: ฝายวิจัย ASPS 
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