
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
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ไมวากรณีใด 
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พฤกษา เรียลเอสเตท: PS ++   
(ขาวหุน)   

 ซ้ือ 
 

PS เปดเผยชวง 5M58 มียอด Presale รวม 1.95 หม่ืนลานบาท โดยชวงเดือน พ.ค. ที่
ผานมามียอดขาย 4.25 พันลานบาท และคาดเดือน มิ.ย. จะเพิ่มขึ้นเปน 4.5 พันลาน
บาท โดยต้ังเปายอดขาย 1H58 ที่ 2.4 หม่ืนลานบาท คิดเปนสัดสวน 43% ของเปาทั้งป 
4.7 หม่ืนลานบาท เชนเดียวกบัรายไดป 2558 ยังม่ันใจจะเติบโตตามเปาหมาย 4.7 
หม่ืนลานบาท โดยรายไดที่เขามา 1H58 คิดเปนสัดสวน 40% ของเปาหมายทั้งป สวนที่
เหลือ 60% จะทยอยเขามาใน 2H58  

 
ราคาปด : 25.50 บาท  
Fair value: 34.46 บาท 
มูลคาตลาด : 56,682 ลานบาท 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 สถานการณการขายเช่ือวาจะเปนไปตามเปาหมายไดไมยาก เน่ืองจากเดือน มิ.ย. มีแผน
เปด 1 โครงการคอนโดฯ The Tree Elegance ติวานนท มูลคา 2.1 พันลานบาท เชือ่วาจะ
เปนสวนชวยผลักดันให Presale 1H58 ยืนระดับ 2.4 หม่ืนลานบาท และ 2H58 คาดจะ
เห็นการเพ่ิมขึ้นตอเน่ืองของ Presale ตามการเปดตัวโครงการใหมประมาณ 40-50 
โครงการ มูลคา 3 หม่ืนลานบาท โดยชวงไตรมาส 3Q58 จะเปดโครงการคอนโดฯ มูลคาสูง 
นอกจากน้ีปจจบุนัยังมีโครงการที่อยูระหวางพัฒนาอีก 180 โครงการมูลคารวมเกือบ 8 
หม่ืนลานบาท นาจะสงผลให Presale ท้ังป 2558 บรรลุเปาหมายของฝายวิจัยท่ี 4.67 
หม่ืนลานบาท (ใกลเคียงท่ีบริษัทคาดไว) คิดเปนการเติบโต 19.5% yoy 

 แนวโนมการโอนฯ และบันทึกรายไดในชวง 2Q58-4Q58 จะเติบโตเปนขั้นบันได จาก
โครงการคอนโดฯ ท่ีสรางเสร็จและพรอมโอนฯ รวม 13 โครงการ มูลคา Backlog 2.29 
หม่ืนลานบาท (งวด 2Q58 มูลคา 9.86 พันลานบาท, งวด 3Q58 – 6.05 พันลาบาท และ
อีก 7.05 พันลานบาทใน 4Q58) นอกจากน้ีการลดระยะเวลาการกอสรางสินคาแนวราบท่ี
ลดลงตอเน่ืองจาก 87 วันในป 2557 เหลอื 74 วัน ณ สิ้นงวด 1Q58 จะทําใหรอบธุรกิจ
โครงการแนวราบฯ หมุนเร็วขึ้นและทําใหรายไดและกําไรไดเปนไปตามเปาหมายใน
ประมาณการของฝายวิจัย โดยป 2558 ประเมินกําไรไวท่ี 6.39 พันลานบาท 

 ดวยความเปนผูนํากลุมอสังหาฯ โดยมียอด Presale และรายไดครองสวนแบงตลาดเปน
อันดับ 1 โดยเฉพาะกลุมแนวราบ อีกท้ังยังมีแผนขยาย Segment ใหม อาทิ คอนโดฯ ตาม
แนวรถไฟฟา และบานแนวราบระดับกลาง-บนมากขึ้น ทําให PS ยังนาสนใจในการลงทุน
ระยะยาว โดยอิง PER 12 เทา มูลคาพ้ืนฐานป 2558 อยูท่ี 34.46 บาท และคาด Div Yield 
เฉลี่ย 3.8%  

 

 

Key Data (ลานบาท) 
FY : ปด 31 ธ.ค. FY56A FY57A FY58F FY59F FY60F
ยอดขาย (ลบ) 38,848 42,781 46,307 48,338 49,319
กําไรสุทธิ (ลบ) 5,802 6,655 6,394 6,686 6,852
Norm Profit (ลบ) 5,802 6,655 6,394 6,686 6,852
Norm EPS (บาท) 2.61 2.99 2.87 3.00 3.08
PER (เทา) 9.8 8.5 8.9 8.5 8.3
DPS (บาท) 0.85 1.00 0.98 1.02 1.05
Dividend Yield (%) 3.3 3.9 3.8 4.0 4.1
BV (บาท) 11.2 13.3 15.2 17.2 19.3
PBV (เทา) 2.27 1.91 1.67 1.48 1.32
ROE (%) 25.8 24.4 20.1 18.5 16.9
ที่มา: ฝายวิจัย ASPS 
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