
  

 
 

  

8 June  2015  A member of the Kiatnakin Phatra Financial Group 
 

 
รายงานฉบับน้ีจัดท าข้ึนโดย ฝ่ายวิเคราะห์การลงทุน บริษัทหลักทรัพย์ เคเคเทรด จ ากัด (kktrade) มีวัตถุประสงค์เพื่อให้นักลงทุนใช้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย์ ซึ่งได้พิจารณาจากข้อมูลท่ีเปิดเผยต่อ
สาธารณชน และเป็นการคาดการณ์ของผู้จัดท าจากข้อมูลท่ีมีอยู่ท้ังหมด โดยการวิเคราะห์หลักทรัพย์น้ีอาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันข้ามกับหลักทรัพย์ท่ีท าการวิเคราะห์ก็ได้ ดังน้ัน นักลงทุนควรใช้วิจารณญาณ
ในการลงทุน การน าข้อมูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ีไม่ว่าจะท้ังหมดหรือบางส่วนไปท าซ้ า หรือดัดแปลง แก้ไข หรือน าเอกสารเผยแพร่สาธารณชนจะต้องได้รับความยินยอมจากบริษัทก่อน  
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ยอดขายเดือน พ.ค เตบิโตทั้งรายเดือนและรายปี  วิชชุดา ปลั่งมณี                 662 680 2936 
นักวิเคราะห์การลงทุน  
บริษัทหลักทรัพย์ เคเคเทรด จ ากัด  
wichuda@kktrade.co.th 

ประเด็น  
 PS รายงานยอดขายเดือน พ.ค. ท าได้ 4.2 พันล้านบาท เพิ่มขึ้น 67% MoM และ 26% YoY ประเภท
สินค้าท่ีขายได้ดีมาจากทาวน์เฮาส์ 2.6 พันล้านบาท คิดเป็น 63%  ของยอดขายโดยรวม รองลงมาคือสินค้า
บ้านเดี่ยว ขายได้ 1 พันล้านบาทคิดเป็น 25% ของยอดขาย  

ผลกระทบ / ความเห็น   
 ยอดขายสะสมท าได้ 42% ของเป้าหมาย  จากยอดขายท่ีท าได้ต่อเน่ืองท าให้ PS มียอดขายสะสม ใน
งวด 5 เดือน อยู่ท่ี 1.9 หมื่นล้านบาท คิดเป็น 42% ของเป้าหมายยอดขายท้ังปีของบริษัทท่ี 4.7 หมื่นล้าน
บาท โดยสินค้าหลักที่ยังคงสร้างยอดขายได้ดีมาจากแนวราบโดยเฉพาะสินค้าทาวน์เฮาส์ท่ีมียอดขายสะสมคิด
เป็น 9 พันล้านบาท คิดเป็น 49% ของยอดขายรวมยังเป็นสินค้าท่ีผลักดันยอดขาย โดยคาดยอดใน 2H58 ยัง
มีแรงขับเคลื่อนจากแผนการเปิดตัวโครงการใหม่ จากแผนการเปิดตัวมูลค่ารวมท้ังปีกว่า 6.1 หมื่นล้านบาทซ่ึง
บริษัทให้น้ าหนักการเปิดตัวใน 2H58 กว่า 60%  
  แนวโน้มรายได้ 2Q58 เด่นจากคอนโดมีเนียม : เราคาดว่าจะเห็นผลประกอบการของ PS ท าได้ดีใน 
2Q58 ส่วนหน่ึงจากงานในมือกว่า 2 หมื่นล้านบาทเตรียมบันทึกรายได้ในปี 2558 จากกรอบเวลาการโอน
กรรมสิทธิ์ตามแผนของ PS มีโครงการคอนโดมีเนียม 5 แห่ง ท่ีเตรียมบันทึกรายได้ เช่นโครงการ  Plum 
Condo บางใหญ่ มูลค่าโครงการ 2.2 พันล้านบาท มียอดขายกว่า 90% Chapter One The campus 
เกษตร มูลค่าโครงการ 2 พันล้านบาทขายได้กว่า 80% และ Fuse  จันทร์-สาธร  ยอดขาย70% จากมูลค่า 
3.9 พันล้านบาท โดยประเมินเบื้องต้นจะมีรายได้กว่า1หมื่นล้านบาท ขณะท่ีอัตราก าไรขั้นต้นมีโอกาสดีขึ้น
เนืองจากแผนการขายลดสินค้าในมือน้อยกว่าเมื่อเทียบกับรายไตรมาส ผลประกอบการมีแนวโน้มเติบโตกว่า  

ค าแนะน า / เหตุผล  
 เรายังคงแนะน า “ซ้ือ” PS ยังมีแนวโน้มต่อการบันทึกรายได้ทีดีจากงานในมือ กว่า 2 หมื่นล้านบาท ซ่ึง
แนวโน้มเติบโตท้ังจาก 2Q58 และต่อเนื่องไปยัง 2H58 ขณะท่ีสินค้าทาวน์เฮาส์ ระดับราคากลาง-ล่างยังท าได้
ดี ขณะท่ีการพัฒนาระบบก่อสร้างท่ีรวดเร็ว ยังคงช่วยร่นระยะเวลาและสนับสนุนการรับรู้รายได้ขณะท่ีมีปัจจัย
เสี่ยงจากการเร่งยอดขายอาจท าให้มีค่าใช้จ่ายชายและบริหารท่ีสูงขึ้น  
 Table : Presales                                                                               (Unit : Bt Millions) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 Source :  Company  

 

  

  
Valuation Method P/E Multiple 
Paid-Up Capital (Bt million) 2,230.74 
Par Value (Bt/share) 1.00 
Dividend Payout (%) >30%  
Free Float (%)  30.20 
Book Value (Bt/share) 13.77 
  
Stock Data  
52-Week Range (Bt) 37.00 –23.60  
Sector  Property 
Investment Weight  Neutral 
Avg. Sector P/E (x)  16.99 
Avg. Sector P/BV (x) 1.94 
 

1,257 

2,297 

4,640 

2,082 

3,365 

4,296 

3,899 

5,271 

4,223 

2,613 

3,301 

1,845 

3,414 

5,178 

4,169 

2,547 

4,249 

Jan-57 Mar-57 May-57 July-57 Sep-57 Nov-57 Jan -58 Mar -58 May-58  


