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รายงานฉบับน้ีจัดท าข้ึนโดย ฝ่ายวิเคราะห์การลงทุน บริษัทหลักทรัพย์ เคเคเทรด จ ากัด (kktrade) มีวัตถุประสงค์เพื่อให้นักลงทุนใช้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย์ ซึ่งได้พิจารณาจากข้อมูลท่ีเปิดเผยต่อ
สาธารณชน และเป็นการคาดการณ์ของผู้จัดท าจากข้อมูลท่ีมีอยู่ท้ังหมด โดยการวิเคราะห์หลักทรัพย์น้ีอาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันข้ามกับหลักทรัพย์ท่ีท าการวิเคราะห์ก็ได้ ดังน้ัน นักลงทุนควรใช้วิจารณญาณ
ในการลงทุน การน าข้อมูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ีไม่ว่าจะท้ังหมดหรือบางส่วนไปท าซ้ า หรือดัดแปลง แก้ไข หรือน าเอกสารเผยแพร่สาธารณชนจะต้องได้รับความยินยอมจากบริษัทก่อน  
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ยอดขาย เดือน ม.ค.เริม่ฟื้นตัว  วิชชุดา ปลั่งมณี                 662 680 2936 
นักวิเคราะห์การลงทุน  
บริษัทหลักทรัพย์ เคเคเทรด จ ากัด  
wichuda@kktrade.co.th 

ประเด็น  
 PS รายงานยอดขายเดือน ม.ค ท าได้ 3.4 พันล้านบาท เพิ่มขึ้น 85% MoM และ 171% YoY สินค้าหลัก
ท่ียังคงมาจากแนวราบ ท่ี 2.2 พันล้านบาท โดยมีสินค้าคอนโดมีเนียมท่ีท ายอดขายได้ดี 1.1 พันล้านบาท  

ผลกระทบ / ความเห็น   
 ยอดขายฟื้นตัวเทียบกับรายเดือน ยอดขายของ PS เมื่อเทียบกับรายเดือนท าได้ดีขึ้น โดยมียอดขายรวม
ท าได้ 3.4 พันล้านบาท เติบโต 85% MoM และเติบโต 171% YoY โดยมียอดขายสินค้าคอนโดมีเนียมสูงถึง 
1.1 พันล้านบาท ซ่ึงคิดเป็น  35% ของยอดขายโดยรวม เราคาดว่าเป็นผลจากการเปิดขายสินค้าคอนโดมี
เนียมใหม่ท่ีได้รับการตอบรับดีหลังจากออกสินค้าในช่วงต้นปี ขณะท่ีเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนเติบโต
ค่อนข้างมาก เป็นผลของความไม่สงบทางการเมืองท าให้ยอดขายช่วงเดียวกันของปีก่อนท าได้เพียง 1.2 
พันล้านบาท  
แผนโครงการใหม่เน้นเปิดตัวช่วง 2H58  จากเป้ายอดขายท้ังปีท่ีระดับ 4.7 หมื่นล้านบาทเราคาดว่าจะ
เห็นตัวเลขท่ีเติบโตแบบค่อยเป็นค่อยไป จากแผนการเปิดตัวโครงการใหม่ 70 -75 แห่ง มูลค่าโครงการกว่า 
5.5-6.1 หมื่นล้านบาท บริษัทจะเน้นการปิดตัวโครงการใหม่ในช่วง 2H58 มากกว่า โดยมีสัดส่วนการเปิดตัว
ในช่วงดังกล่าว มากกว่าราว 60%-70% ขณะท่ีในช่วง 1H58 จะเร่งการขายจากสินค้าในมือปัจจุบันท่ีมีอยู่ 
7.8 หมื่นล้านบาท ท่ีมีสัดส่วนของสินค้าแนวราบเป็นหลัก 77% ซ่ึงเราคาดว่าเป็นแผนการลดสินค้าในมือ
ในช่วง1H58 ก่อนเพิ่มสินค้าใหม่ในตลาด 

ค าแนะน า / เหตุผล  
 เราคาดว่า PS ยังคงสร้างยอดขายได้ต่อเน่ืองจากสินค้าท่ีระดับกลาง-ล่าง ท่ียังคงเป็นความต้องการใน
ตลาด ขณะท่ีผลประกอบการปี 2558 มีงานในมือรองรับรายได้แล้วกว่า 50%  โดยจุดเด่นท่ีดียังคงเป็น
ก่อสร้างที่รวดเร็ว ซ่ึงมีประสิทธิภาพในการพัฒนาระยะเวลาการก่อสร้างได้เร็วขึ้นอย่างต่อเน่ือง ส่งผลต่อการ
โอนกรรมสิทธิ์และรับรู้รายได้เร็วขึ้น โดยประมาณการผลตอบแทนเงินปันผลปี 2557 ไว้ท่ี 3% (บริษัทจ่ายปัน
ผลปีละ 1 ครั้ง) ปัจจุบันให้ผลตอบแทนรวม 23% เรายังคงค าแนะน า ”ซ้ือ” 
 Table : Presales                                                                           (Unit : Bt Millions) 
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Valuation Method P/E Multiple13X 
Paid-Up Capital (Bt million) 2,224.20 
Par Value (Bt/share) 1.00 
Dividend Payout (%) >30%  
Free Float (%)  30.20 
Book Value (Bt/share) 12.52 
  
Stock Data  
52-Week Range (Bt) 37.00 –16.70  
Sector  Property 
Investment Weight  Neutral 
Avg. Sector P/E (x)  18.13 
Avg. Sector P/BV (x) 2.38 
 

 


