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รายงานฉบับน้ี จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย ซึ่งไดพิจารณาจากขอมูลท่ีเปดเผยตอสาธารณชน และเปนการคาดการณของผูจัดทําจากขอ
มูลท่ีมีอยูท้ังหมด โดยการวิเคราะหหลักทรัพยน้ีอาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันขามกับหลักทรัพยท่ีทําการวิเคราะหก็ได ดังน้ัน นักลงทุนควรใชวิจารณญาณในการลงทุน การนําขอมูลท่ี
ปรากฏในเอกสารนี้ไมวาจะท้ังหมด หรือบางสวนไปทําซ้ํา หรือดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 
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PS ยอดขายแนวราบทําไดดี มีตัวเลขที่ฟนตัวโดยเฉพาะอยางยิ่งสินคาทาวนเฮาส 
ราคาเปาหมายป 12 เดือน 17.60 บาท        ราคาลาสุด (12 มิ.ย 2555) 14.70 บาท 

แนะนํา �ซื้อ� นักวิเคราะห วิชชุดา ปล่ังมณี  (โทร. 2936) 

ประเด็นสําคัญ 

 

! ยอดขายในชวง 5 เดือน (มค- พ.ค 55) ทําได 9.6 พันลานบาท โดยมีตัวเลขยอดขาย (Presale) ในชวง 2 
เดือน ของ Q2/55 คือ (เม.ย- พ.ค 55) ท่ีราว 4 พันลานบาท ซึ่งผูบริหารคาดใน Q2/55 จะทําไดดีราว 7 พัน
ลานบาท เติบโต 22% เทียบกับรายไตรมาส 

ความเห็นนักวิเคราะห ! คาดยอดขาย Q2/55 ฟนตัว จากยอดขายชวง 2 เดือนแรกของ Q2/55 ท่ี PS ขายไดราว 4 พันลานบาท โดย
เฉพาะในเดือน พ.ค.ท่ีมียอดซ้ือสูงถึง 1.5 พันลานบาท ฟนตัวกวาทุกเดือนนับจากตนปท่ีผานมา ทําใหเราคาด
วายอดขายใน Q2/55 ฟนตัวจาก Q1/55 ท่ีทําได 5.6 พันลานบาท ซ่ึงเปนโครงการทาวนเฮาสเปนหลัก สําหรับ
ยอดขายรวม 5 เดือน PS ทําได 9.6 พันลานบาท สินคาหลัก 65% ยังคงเปนแนวราบ ซ่ึงเปนยอดขายท่ีฟนตัว 
หลังเหตุการณนํ้าทวม ในชวง Q4/54 ท่ีผานมา เราคาดวา PS จะยังคงทําไดดี ตอเน่ืองจากการเปดตัวโครง
การใหม อีกกวา 25-30 โครงการใน 2H55 จากเปาหมายท้ังปท่ี 49 โครงการ มูลคาราว 4-5 หม่ืนลานบาท โดย
คาดสินคาทาวนเฮาส ระดับกลาง-ลางท่ีต่ํากวา 2 ลานบาท ซ่ึงเปนสินคาหลักยังอยูในความตองการท่ีดีของ
ตลาด 

! งานในมือระดับสูงลดความเส่ียงของรายไดป 2555 ณ ปจจุบัน PS มีงานในมือราว 3.7 หม่ืนลานบาทท่ี
จะรับรูรายไดในปน้ีเปนสวนใหญ โดยคาดวาไตรมาส 2Q55-4Q55 จะมีการรับรูรายไดของงานในมือ 1.8 หม่ืน
ลานบาท คิดเปน 85% ของประมาณการรายไดท้ังปของเราท่ี 2.5 หม่ืนลานบาท ทําใหความเส่ียงจากการ
เปล่ียนแปลงของประมาณการรายไดลดลงและมีความเปนไปไดท่ี PS จะทํารายไดในระดับใกลเคียงเปาหมาย
ท่ีเราคาด โดยจะเห็นการเติบโตของรายไดและผลประกอบการชัดเจนข้ึนในครึ่งปหลัง (2H55)  

! คงคําแนะนํา �ซื้อ� จากราคาท่ีเหมาะสม 17.60 บาท เราคาด PS มีประเด็นบวกจาก 1) นโยบายภาครัฐใน
การสนับสนุนโครงการบานหลังแรก ท่ีมีแผนขยายระดับราคาบานจาก 1 เปน 2 ลานบาท ซ่ึงอยูในกลุมลูกคา
ของ PS ท่ีมีโอกาสไดรับประโยชนจากนโยบายดังกลาวเพ่ิมข้ึน ซ่ึงจะชวยเรงหรือกระตุนยอดขายเพ่ิม 2) การ
คาดการณคงอัตราดอกเบี้ยของกนง ไวท่ีระดับเดิม 3% เปนจิตวิทยาเชิงบวกใหกับการคาดหมายแรงซ้ือ 3) 
ยอดขายท่ีเริ่มฟนตัวเขาใกลการขายเดิมหลังเกิดภาวะนํ้าทวม โดยเรายังคงประมาณการกําไรสุทธิของป 2555 
เดิมท่ี 3.3 พันลานบาทเติบโต 17%เทียบกับรายป และจายเงินปนผลท้ังปได 47 สตางคตอหุน ใหผลตอบแทน
เงินปนผล 3.2% (บริษัทประกาศจายปนผลปละ 1ครั้ง) ราคาท่ีเหมาะสมป 55 ใหม อางอิง APER 12 เทา อยูท่ี 
17.60 บาท มี upside gain 20%  
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